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РЫНОК ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ В РОССИИ 

 
В статье излагаются основные проблемы рынка государственных ценных бумаг, 

фондовых рынков. Анализируются главные направления и принципы торговли на 
рынках ценных бумаг. Рассматриваются проблемы связанные с торговлей на фондо-
вых рынках и пути их решения. 
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Рынок ценных бумаг представляет собой сово-
купность экономических отношений между участ-
никами по реализации, выпуску и обращении цен-
ных бумаг. 

В настоящее время в современной экономике 
главным эмитентом ценных бумаг является госу-
дарство. Сами, государственные ценные бумаги 
являются «покрытием» дефицита федерального и 
местного бюджетов. Контроль над рынком ценных 
бумаг производит Центробанк РФ. Выпуском фе-
деральных государственных ценных бумаг России 
занимается ЦБ РФ, а заемщиком чаще всего на 
рынке выступает Минфин РФ. За все время суще-
ствования рынка государственных ценных бумаг 
РФ существовало множество видов ценных бумаг, 
но на данный момент в основном встречаются 
долгосрочные и краткосрочные облигации.  

Цель исследования: выявление проблем, на ко-
торых определяется эффективность функциониро-
вания рынка ценных бумаг России и их решение. 

На рынке ГЦБ РФ обращаются: 
1. Облигации Банка России. 
2. Государственных долгосрочные облигации. 
3. Государственных краткосрочные облигации. 
4.  Казначейские облигации. 
5. Облигации федерального займа. 
6. Облигации внутреннего валютного займа. 
7. Облигации государственного сберегательно-

го займа. 
8. Муниципальные ценные бумаги. [3 с. 123]  
Основными федеральным ценными бумагами в 

России выступают в первую очередь облигации 
федерального займа (ОФЗ), выпускаемые по ини-
циативе и от имени правительства РФ.  

Облигации федерального займа – это ценные 
бумаги, выпускаемые Минфином РФ, являются 

купонными.  
Целью рынка ценных бумаг является – ак-

кумуляция финансовых ресурсов и обеспечения 
их возможности, путем проведения всяческих 
операций с ценными бумагами различными 
участниками рынка. 

Задачи рынка ценных бумаг: 
1. Реализация конкретных инвестиций. 
2. Образование рыночной инфраструкту-

ры. 
3. Рост вторичного рынка. 
4. Изменение отношений собственности. 
5. Идеализирование управленческой сис-

темы и механизма рынка. 
6. Снижение инвестиционного риска. 
7. Развитие ценообразования. 
8. Прогнозирование перспектив. [1] 
На рынке ценных бумаг специалисты разли-

чают три основные формы деятельности: 
1. Государственная. Ей непосредственно за-

нимаются Президент РФ, Правительство, Цен-
тробанк, Минфин и др. 

2. Профессиональная. Характеризуется ра-
ботой фондовых бирж, брокеров, дилеров, мак-
леров и инвестиционных фондов. Участники 
профессиональной деятельности обязаны иметь 
лицензию и квалификационный аттестат. 

3. Частная. Данным видом деятельности за-
нимаются остальные не профессиональные 
участники, не имеющие лицензии и права вести 
профессиональную деятельность на рынке. 

На отечественном рынке ЦБ участники мо-
гут осуществлять различные виды деятельно-
сти, которые будут представлены ниже. 

Краткая характеристика основных видов 
деятельности на рынке ценных бумаг [3]: 
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• Брокерская деятельность: доверенное лицо 
(брокер) совершает сделки за счёт заказчика по 
покупке или продаже ценных бумаг; 
• Дилерская деятельность,: дилер берет полную 
ответственность на себя и за свой счёт прово-
дит фондовые операции; 
• Маклерская деятельность: спекулянт (маклер) с 
целью получении прибыли, играет на фондовом 
рынке на повышение или понижение цен; 
• Депозитарная деятельность: хранение ценных 
бумаг на определённых условиях и под опреде-
лённую ответственность депозитариями; 
• Клиринговая деятельность: клиринг преду-
сматривает обязательства по поставке и расчёта 
по ценным бумагам; 
• Трастовая деятельность: основана на полной 
или частичной передаче полномочий по управ-
лению ценными бумагами доверительному 
управляющему; 
• Ведение реестра; 
• Консалтинг – это оказание помощи высококва-
лифицированными специалистами в виде кон-
сультаций или рекомендаций по прогнозу, ана-
лизу и решению проблем на рынке ценных бу-
маг [2].  
Существуют проблемы развития рынка ценных 

бумаг РФ, как и у любых быстро развивающихся 
рынков. Одной из главных проблем является орга-
низационная. С ней связано отсутствие инфра-
структуры рынка и слабое информационное обес-
печение. Для того, что бы рынок ценных бумаг в 
дальнейшем развивался., необходимо искать пер-
спективы направления развития ценных бумаг в 
России. К таким можно отнести: развитие вторич-
ного рынка ценных бумаг, совершенствование за-
конодательной базы, развитие инфраструктуры 
рынка ценных бумаг и др.  

Рынок ценных бумаг можно охарактеризовать 
следующими особенностями, которые препятст-
вуют его развитию [4]: 

1. Низкая доля частных инвесторов. 
2. Краткосрочный характер ценных бумаг, из-за 

которых растёт количество спекулятивных опера-
ций и снижается финансовая поддержка реальных 
секторов экономики. 

3. Падение доверия граждан к государству из- 
за кризиса и дефолта.  

4. Низкая доходность государственных ценных 
бумаг. 

5. Недостаточность специальных финансовых 
инструментов на фондовом рынке, направленных 
на частных инвесторов. 

6. Отсутствие единой технологии первично-
го размещения государственных ценных бумаг. 

7. Отсутствие вторичных торгов, которые 
базируются на государственном депозитарном 
обслуживании. 

8. Отсутствие региональной структуры рын-
ков государственных ценных бумаг. 
Данные факторы говорят об отставание в 

развитии Российского рынка ценных бумаг в 
сравнении с экономически развитым странами., 
такими как Япония, Германия, США, у которых 
на рынке государственных ценных бумаг преоб-
ладают стратегические инвесторы, которые 
вкладывают капитал в развитие производства. За 
счёт этого они реализуют следующие програм-
мы [5] 

• Строительство дорог; 
• Вложения в инновационную деятельность; 
• Финансовое обеспечение развития высоких 

технологий; 
• Поддержание жилищного строительства и 

др. 
Проанализировав можно понять, что Россий-

ский рынок гораздо хуже организован, в первую 
очередь в механизмах инфраструктуры и торгов-
ли. 

Можно выделить важнейшие перспективные 
направления рынка ценных бумаг РФ [6]: 

1. Внедрение в организацию рынка мировых 
стандартов. 

2. Улучшить контроль над выполнением го-
сударственных ценных бумаг. 

3. Задействование первичных дилеров. 
4. Повышение на фондовом рынке роли го-

сударства. 
5. Создание ориентированных на гражданах 

инфраструктурных систем. 
Столкнувшись с нынешней ситуацией в 

стране можно предположить, что инвесторов 
будет интересовать надёжность эмитентов. На-
дёжность эмитента ценных бумаг станет осно-
вой для мелких инвесторов. Население скепти-
чески относится к покупке ценных бумаг и от-
дает предпочтение ценным бумагам, отличаю-
щимся высокой степенью надёжности, которые 
приносят доход не менее среднего уровня. Бо-
лее привлекательными для мелких инвесторов 
являются инвестиции в долговые ценные бума-
ги, т.к. они более надёжны. 

В ближайшем будущем, на фондовых рынках 
могут появиться новые финансовые инструмен-
ты. 
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Возможно расширение выпуска государствен-
ных долговых ценных бумаг.  

В ближайшем будущем возможно следующее [7]: 
- для населения будут выпускаться долговые 

ценные бумаги с различным сроком погашения; 
- выпуск ценных бумаг, доход по которым бу-

дет служить финансированием конкретных про-
грамм; 

- для повышения риэлтерской деятельности и 
контроля над ней будут выпускаться ценные бума-
ги, обеспеченные землей и недвижимостью. 

Возможно формирование крупного сектора рын-
ка, такого как корпоративные облигации. Корпора-
тивные облигации представляют собой облигации, 
которые выпускают корпорации для финансирова-
ния своей деятельности. Целью выпуска данных об-
лигаций будет привлечение финансовых ресурсов 
для развития бизнеса. Возможно появление инстру-
ментов, которые будут устранять неудобства связан-
ные с действующей системой нормативных актов. 
Выпуск таких инструментов может послужить ухо-
дом от налогообложения. 

Проанализировав данную статью, можно сде-
лать вывод, что современная система торговли на 
рынке государственных ценных бумаг не совер-
шенна, но имеет тенденции к развитию и может 
приблизиться к мировым стандартам. 
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