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Введение 
Инвестиционный климат – сложное и системное понятие, которое формируется под влиянием 

многих факторов, а инвестиционный рейтинг является показательным результатом инвестиционной 
деятельности региона, благодаря которому инвестор принимает решение, стоит ему вкладывать свои 
денежные средства или нет. 

Терминологически инвестиционный рейтинг представляет собой комплексный критерий оценки 
деятельности властей регионов по созданию благоприятных условий для инвестирования, ведения 
бизнеса и жизни населения, инвестиционный климат занимает важное место в развитии региона,  
а уровень инвестиционной активности и привлекательности как раз определяет инвестиционный рей-
тинг всей территории. 

 
Ход исследования 
Понятие инвестиционного климата по-разному трактуется в классической литературе, но зачастую 

под ним понимается система социальных, организационных, экономических, правовых, политиче-
ских и социокультурных факторов, детерминирующих уровень инвестиционной привлекательности 
региона [1–3].  

Как было замечено выше, инвестиционный климат совмещает в себе два понятия: «инвестицион-
ная привлекательность» и «инвестиционная активность», – и они связаны между собой.  

Регионы России, конкурируя между собой за привлечение инвестиций, пытаются улучшить инве-
стиционный климат, увеличив инвестиционную привлекательность региона, вследствие чего повы-
шается инвестиционная активность. Инвестиционная привлекательность – обобщенный факторный 
признак, а инвестиционная активность является зависимым от привлекательности результативным 
признаком. Также можем выделить то, что сопоставление инвестиционной привлекательности регио-
на с его активностью показывает степень реализации инвестиционного потенциала хозяйствующими 
субъектами и органами власти конкретного региона. 

Выделяют благоприятный и неблагоприятный инвестиционный климат. В первом случае климат 
стимулирует приток капитала в регион, способствуя активной деятельности инвесторов, во втором – 
он ведет к уменьшению капиталовложений, а значит, замедлению инвестиционной деятельности, так 
как повышает риск для инвесторов. 

Существует определенная типология инвестиционного климата регионов РФ (см. таблицу).  
Выделяют: 
– регионы с благоприятным инвестиционным климатом: 
1) мегаполисный; 
2) монопродуктовый; 
3) приморский благоприятный; 
– регионы с умеренно благоприятным инвестиционным климатом: 
1) индустриально-диверсифицированный; 
– регионы со средним инвестиционным климатом: 
1) старопромышленный; 
– регионы с неблагоприятным инвестиционным климатом; 
– регионы с крайне неблагоприятным инвестиционным климатом: 
1) низкопотенциальный; 
2) высокорисковый. 



Петина П.В., Подборнова Е.С.  
Инвестиционный климат и инвестиционный рейтинг                                                                                        35 

 

Таблица – Типология инвестиционного климата регионов РФ 
Table – Typology of the investment climate of the regions of the Russian Federation 
 

Регионы с благоприятным инвестиционным климатом 

Мегаполисный Москва, Санкт-Петербург 

Монопродуктовый Ямало-Ненецкий АО, Ханты-Мансийский АО, 
Ненецкий АО 

Приморский благоприятный Мурманская, Калининградская, Ленинградская 
области, Краснодарский край, Астраханская об-
ласть, Приморский край, Камчатский край, Саха-
линская, Магаданская области 

Регионы с умеренно благоприятным инвестиционным климатом 

Индустриально-диверсифицированный Белгородская область; республики Коми, Каре-
лия; Самарская, Пермская области; Республика 
Саха (Якутия), Хабаровский край 

Регионы со средним инвестиционным климатом 

Старопромышленный Ярославская, Вологодская, Новгородская, Ли-
пецкая, Тверская области; Республика Татарстан; 
Нижегородская, Оренбургская, Свердловская, 
Архангельская, Кемеровская области; Краснояр-
ский край; Иркутская, Тюменская, Томская об-
ласти 

Регионы с неблагоприятным инвестиционным климатом 

Брянская, Владимирская, Костромская, Ивановская, Тамбовская области; Республика Калмыкия; 
Ставропольский край; Республика Марий Эл; Кировская, Пензенская, Саратовская, Ульяновская, 
Курганская области; республики Алтай, Бурятия, Тыва; Омская, Амурская области 

Регионы с крайне неблагоприятным инвестиционным климатом 

Республики Северная Осетия – Алания, Карачаево-Черкесская, Кабардино-Балкарская, Адыгея 

 
Для того чтобы понять, к какому типу относится тот или иной регион, необходимо провести оцен-

ку его инвестиционного климата [4]. 
Существует много различных методик оценки регионального инвестиционного климата, напри-

мер: методика Совета по изучению производительных сил, методика Института экономики РАН, ме-
тодика Шахназарова, Ройзмана, Гришиной и др.  

Основная проблема заключается в том, что для использования большинства методик требуется 
проведение массы дорогостоящих и трудоемких экспертных процедур, что значительно затрудняет и 
замедляет процесс, кроме того, это отсутствие возможности убедиться в том, что результаты, полу-
ченные в ходе оценки, являются действительно адекватными и объективными (рис. 1). 

Можно выделить три подхода к оценке регионального инвестиционного климата:  
– оценка совокупности макроэкономических показателей, таких как: динамика ВВП, состояние за-

конодательного регулирования инвестиционной деятельности, а также пропорции сбережения и по-
требления;  

– взаимосвязанная характеристика большого набора факторов, влияющих на инвестиционный 
климат, таких как: характеристика экономического потенциала, зрелость рыночной среды в регионе, 
политические факторы и общие условия хозяйствования;  

– оценка риска инвестиций двух направлений: со стороны инвестиционного потенциала и со сто-
роны социально-экономического потенциала. 
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Рис. 1 – Проблемы оценки инвестиционной привлекательности региона 

Fig. 1 – Problems of assessing the investment attractiveness of the region 
 
На формирование инвестиционного климата оказывают значимое влияние некоторые факторы 

(рис. 2). Политика государства, действия аппарата управления являются одними из них, но есть фак-
торы, которые фактически неподвластны государству, например географические [5; 6]. 

 

 
 

Рис. 2 – Факторы, определяющие инвестиционный климат 
Fig. 2 – Factors determining the investment climate 

 
Политический фактор показывает, насколько устойчива существующая система государственной 

власти.  
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Правовой фактор представляет, насколько развита нормативно-правовая база государства.  
Экономический фактор является наиболее важным, особенно в современном мире, именно он 

формирует благоприятный либо неблагоприятный инвестиционный климат в регионе, показывая 
уровень развития экономики.  

Дополнительно выделяются следующие группы факторов, способствующие улучшению либо 
ухудшению инвестиционного климата. 

К первой группе относятся: 
– низкая конкуренция; 
– стабильность системы налогообложения;  
– высокая норма прибыльности; 
– государственная поддержка. 
Ко второй группе принято относить: 
– политическую нестабильность; 
– быстрый рост инфляции; 
– высокую ставку рефинансирования; 
– социальную ситуацию в стране. 
Инвестиционный климат занимает важное место в развитии региона, а уровень инвестиционной 

активности и привлекательности определяет инвестиционный рейтинг всей территории. 
Инвестиционный рейтинг представляет собой комплексный критерий оценки деятельности вла-

стей регионов по созданию благоприятных условий для инвестирования, ведения бизнеса и жизни 
населения. Чем выше рейтинг, тем ниже инвестиционный риск и тем более привлекателен регион для 
инвестирования.  

Построением регионального рейтинга занимается рейтинговое агентство «Эксперт РА», выходит 
он ежегодно, что дает возможность прослеживать положительные и отрицательные изменения инве-
стиционного климата регионов Российской Федерации.  

В качестве составляющих инвестиционного климата в данном рейтинге используют две: инвести-
ционный риск и инвестиционный потенциал. Как уже упоминалось выше, инвестиционный потенци-
ал складывается из таких частных потенциалов, как ресурсный, трудовой, производственный, потре-
бительский, финансовый, институциональный, инфраструктурный, инновационный и туристический. 

Инвестиционная привлекательность региона определяется с учетом совокупности факторов, 
влияющих на целесообразность, эффективность и уровень рисков инвестиционных вложений на тер-
ритории данного региона. Понятие инвестиционной привлекательности региона шире понятия инве-
стиционного климата и включает не только аспекты регулирования и сопровождения инвестицион-
ной деятельности, но и фундаментальные факторы, характеризующие ресурсный и инфраструктур-
ный потенциал регионов России (рис. 3). 

 
 

Рис. 3 – Изменение рейтинга регионов в 2019 году по сравнению с 2018 годом 
Fig. 3 – Change in the ranking of regions in 2019 compared to 2018 

 
В 2019 году из 85 регионов России 56 регионов сохранили свои позиции на прежнем уровне,  

20 регионов улучшили свои позиции в рейтинге, 9 регионов их ухудшили. 
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Заключение 
Таким образом, инвестиционный климат – сложное и системное понятие, которое формируется 

под влиянием многих факторов, а инвестиционный рейтинг является показательным результатом ин-
вестиционной деятельности региона, благодаря которому инвестор принимает решение, стоит ему 
вкладывать свои денежные средства или нет. 
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