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ÒÅÎÐÅÒÈ×ÅÑÊÈÅ ÏÎÄÕÎÄÛ Ê ÈÑÑËÅÄÎÂÀÍÈÞ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ ÄÅßÒÅËÜÍÎÑÒÈ
ÏÐÎÌÛØËÅÍÍÛÕ ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈÉ

Â ñòàòüå ðàñêðûâàåòñÿ ñóùíîñòü è ïîíÿòèå èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè,
ïðèíöèïû åå îðãàíèçàöèè è îñóùåñòâëåíèÿ íà ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèÿõ,
ôîðìû è óñëîâèÿ èíâåñòèðîâàíèÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíâåñòèöèè, êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ, ðåàëüíûå è ïîðòôåëüíûå
èíâåñòèöèè, ðåêîíñòðóêöèÿ, ìîäåðíèçàöèÿ ïðåäïðèÿòèé, öåííûå áóìàãè, àêòèâû
ïðåäïðèÿòèé.

Ñóùíîñòü èíâåñòèöèé äîñòàòî÷íî ñëîæíà è îáúåìíà. Â ñîâðåìåííîì ýêîíîìè÷åñêîì ïîíèìàíèè
èíâåñòèöèè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé âëîæåíèÿ îïðåäåëåííûõ ôèíàíñîâûõ, èìóùåñòâåííûõ, èíòåëëåêòó-
àëüíûõ è èíûõ ñðåäñòâ â öåëÿõ ïðèóìíîæåíèÿ èõ â áóäóùèõ ïåðèîäàõ, à òàêæå äëÿ ïîëó÷åíèÿ îïðåäå-
ëåííûõ äîïîëíèòåëüíûõ âûãîä èëè ïðèáûëè [3]. Òàêèì îáðàçîì, â äåÿòåëüíîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâî-
âàíèÿ èíâåñòèöèè ïðèìåíÿþòñÿ äëÿ óâåëè÷åíèÿ êàïèòàëà è ïîëó÷åíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëÿìè èíûõ,
íåýêîíîìè÷åñêèõ, âûãîä. Íî â ñîâðåìåííîé òåîðèè èíâåñòèöèé ïîä íèìè ïîíèìàåòñÿ áóäóùåå óâåëè-
÷åíèå âëîæåííûõ ñðåäñòâ è èìóùåñòâà.

Îôèöèàëüíîå îïðåäåëåíèå èíâåñòèöèé â ÐÔ ñâîäèòñÿ ê ñëåäóþùåìó: ïîä èíâåñòèöèÿìè ñëåäóåò
ïîíèìàòü êîíêðåòíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà, à òàêæå öåííûå áóìàãè è èíîå èìóùåñòâî, êîòîðûå èñïîëü-
çóþòñÿ â êà÷åñòâå âëîæåíèé â ïðåäïðèíèìàòåëüñêóþ äåÿòåëüíîñòü ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè, äîõîäà
èëè èíîé âûãîäû [1]. Ñëåäîâàòåëüíî, âíà÷àëå ñóáúåêò õîçÿéñòâîâàíèÿ îñóùåñòâëÿåò ðàñõîäû äëÿ ïîëó-
÷åíèÿ îïðåäåëåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ýôôåêòà, à òîëüêî ïîòîì äîõîäû èëè èíûå äîñòèæåíèÿ [1].

Òðàäèöèîííî ïîä èíâåñòèöèÿìè ïîíèìàåòñÿ îñóùåñòâëåíèå ôèíàíñèðîâàíèÿ îïðåäåëåííûõ ïðîåê-
òîâ â íàñòîÿùåì äëÿ òîãî, ÷òîáû ïîëó÷èòü êîíêðåòíûå äîõîäû â áóäóùåì. Äàííûé ïîäõîä ê êàòåãîðèè
èíâåñòèöèé ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì êàê â îòå÷åñòâåííîé, òàê è â çàðóáåæíîé íàó÷íîé ëèòåðàòóðå.

Èíâåñòèöèè ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà ðåàëüíûå è ïîðòôåëüíûå: ðåàëüíûå – âëîæåíèÿ â ðåêîíñòðóêöèþ,
ñîçäàíèå íîâûõ è òåõíè÷åñêàÿ ìîäåðíèçàöèÿ ïðåäïðèÿòèé, à ïîðòôåëüíûå (ò. å. ôèíàíñîâûå) – ýòî
âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè, àêòèâû äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé [3].

Ïðè îñóùåñòâëåíèè ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé ïðåäïðèÿòèå ïîâûøàåò ñâîé ïðîèçâîäñòâåííûé êàïèòàë –
îñíîâíûå ôîíäû è íåîáõîäèìûå äëÿ îáåñïå÷åíèÿ èõ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ îáîðîòíûå ñðåäñòâà. Ïðè
ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèÿõ èíâåñòîð ïîâûøàåò ôèíàíñîâûé êàïèòàë äëÿ ïîëó÷åíèÿ äèâèäåíäîâ [3].

Â ðàìêàõ èíâåñòèöèé çà÷àñòóþ ïðåäñòàâëÿþòñÿ èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû â êà÷åñòâå ôîðìû èõ
ðåàëèçàöèè. Ïðîåêòû ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé öåëåâóþ äåÿòåëüíîñòü èíâåñòîðîâ, ïðåäïîëàãàþùèõ äîñòè-
æåíèå êîíêðåòíîãî ðåçóëüòàòà. Ñóáúåêòàìè èíâåñòèðîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ ôèçè÷åñêèå è þðèäè÷åñêèå ëèöà,
ãîòîâûå âëîæèòü ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà èëè èìóùåñòâåííûå ïðàâà â èíâåñòèöèîííûé ïðîåêò.

Â çàêîíå ¹ 39-ÔÇ ïðèâîäèòñÿ ïîíÿòèå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé – ýòî èíâåñòèöèè â îñíîâíûå
ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèé, â ò. ÷. çàòðàòû íà ðåêîíñòðóêöèþ, ðàñøèðåíèå, ñîçäàíèå íîâîãî ïðîèçâîäñòâà è
òåõíè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå ïðåäïðèÿòèÿ, à òàêæå ïîêóïêà ìàøèí, òåõíîëîãèé, îáîðóäîâàíèÿ, èíñòðó-
ìåíòà è èíûå çàòðàòû [1]. Îòñþäà ìîæíî ñ÷èòàòü, ÷òî èíâåñòèöèè â îáîðîòíûå ñðåäñòâà íå ÿâëÿþòñÿ
êàïèòàëüíûìè âëîæåíèÿìè [1].

Òàêèì îáðàçîì, ðåàëüíûå èíâåñòèöèè – ýòî ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà, âêëàäûâàåìûå êàê â îñíîâíîé,
òàê è â îáîðîòíûé êàïèòàë, à êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ âêëàäûâàþòñÿ òîëüêî â îñíîâíîé êàïèòàë.

Íà ïðàêòèêå èìååòñÿ ìíîæåñòâî âèäîâ èíâåñòèöèé, êëàññèôèöèðóåìûõ ïî ðàçëè÷íûì ïðèçíàêàì:
ïî èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ; ïî ñðîêàì îêóïàåìîñòè; â çàâèñèìîñòè îò îáúåêòà âëîæåíèÿ; ïî âèäàì
ñîáñòâåííîñòè; ïî îòðàñëåâîé ïðèíàäëåæíîñòè; â çàâèñèìîñòè îò ìåñòîðàñïîëîæåíèÿ îáúåêòà èíâåñòè-
ðîâàíèÿ è ïð. (ðèñ. 1) [5].

Â áóõãàëòåðñêîì è ñòàòèñòè÷åñêîì ó÷åòå, à òàêæå â ýêîíîìè÷åñêîì àíàëèçå ïîä ðåàëüíûìè èíâåñòè-
öèÿìè ïîíèìàþò êàïèòàëîîáðàçóþùèå çàòðàòû: èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë; èíâåñòèöèè â íåìàòå-
ðèàëüíûå àêòèâû (ëèöåíçèè, ïàòåíòû, ïðîãðàììíîå îáåñïå÷åíèå, ÍÈÎÊÐ è ïð.); ðàñõîäû íà êàïè-
òàëüíûé ðåìîíò; èíâåñòèöèè â ïðèîáðåòåíèå íåäâèæèìîñòè è çåìëè; èíâåñòèöèè äëÿ ïîïîëíåíèÿ
çàïàñîâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ [6, c. 26].
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Ðèñ. Êëàññèôèêàöèÿ èíâåñòèöèé [5]

Íà ðèñóíêå ïðåäñòàâëåíû èíâåñòèöèîííûå âëîæåíèÿ íà ïðåäïðèÿòèè.
Êàê ýêîíîìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ èíâåñòèöèè ïðîÿâëÿþòñÿ ÷åðåç ðåàëèçàöèþ ñâîèõ ôóíêöèé [7]:
– îáåñïå÷åíèå ïðîöåññîâ âîñïðîèçâîäñòâà îñíîâíûõ ôîíäîâ;
– îáåñïå÷åíèå âîñïîëíåíèÿ îáîðîòíîãî êàïèòàëà;
– îñóùåñòâëåíèå ïåðåëèâà êàïèòàëà â áîëåå ïðèâëåêàòåëüíûå ñôåðû íà îñíîâå ðåàëèçàöèè ïîðò-

ôåëüíûõ è ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé;
– ïåðåðàñïðåäåëèòåëüíîé ôóíêöèè êàïèòàëà ìåæäó ñîáñòâåííèêàìè ïðåäïðèÿòèé.
Â òåîðèè èíâåñòèöèé ðàçëè÷àþò âàëîâûå è ÷èñòûå èíâåñòèöèè. Âàëîâûå âêëþ÷àþò ÷èñòûå èíâåñòè-

öèè ïëþñ àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ. Â ñâîþ î÷åðåäü, ÷èñòûå èíâåñòèöèè – ýòî âàëîâûå èíâåñòè-
öèè çà ìèíóñîì àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé.

Â ñëó÷àå êîãäà âàëîâûå èíâåñòèöèè ðàâíÿþòñÿ àìîðòèçàöèîííûì îò÷èñëåíèÿì, èìååò ìåñòî ëèøü
ïðîñòîå âîñïðîèçâîäñòâî. Â ñëó÷àå êîãäà âàëîâûå èíâåñòèöèè áîëüøå àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé,
èìååì êàê ïðîñòîå, òàê è ðàñøèðåííîå âîñïðîèçâîäñòâî îñíîâíûõ ôîíäîâ [8].

Ñóùíîñòü ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèè èíâåñòèöèé çàêëþ÷àåòñÿ â èõ ðîëè â ïðîöåññå ðàçâèòèÿ äåÿ-
òåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è ñëóæèò äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñëåäóþùèõ öåëåé [9]:

– ðàñøèðåíèÿ è óâåëè÷åíèÿ ñôåðû äåÿòåëüíîñòè;
– ñâîåâðåìåííîñòè çàìåíû ïðîèçâîäñòâåííîãî îáîðóäîâàíèÿ è îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîí-

äîâ;
– óìåíüøåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè;
– óâåëè÷åíèÿ òåõíè÷åñêîãî óðîâíÿ è îñíàùåííîñòè ïðîèçâîäñòâà ïóòåì ïîêóïêè íîâîé òåõíèêè è

òåõíîëîãèé;
– ïîâûøåíèÿ êà÷åñòâà è êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðîäóêöèè;
– ðîñòà êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ;
– ïîêóïêè öåííûõ áóìàã, à òàêæå âëîæåíèÿ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ â àêòèâû äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé è

îðãàíèçàöèé è äð.
Òàêèì îáðàçîì, èíâåñòèöèè – ýòî âàæíåéøàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ, âûïîëíÿþùàÿ âàæíóþ

ðîëü ïî îáåñïå÷åíèþ ïðîñòîãî è ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà, îñóùåñòâëåíèÿ ñòðóêòóðíûõ è îðãà-
íèçàöèîííûõ ïðåîáðàçîâàíèé, èçâëå÷åíèÿ ïðèáûëè è ðåøåíèÿ ñîöèàëüíûõ çàäà÷ [11].

Äëÿ îáîñíîâàííîãî àíàëèçà, ó÷åòà, ïëàíèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé òðåáóåòñÿ
íàó÷íî îáîñíîâàííàÿ êëàññèôèêàöèÿ, ïåðå÷åíü. Òðóäû È.À. Áëàíêà ïî êëàññèôèêàöèè èíâåñòèöèé
ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå îáîñíîâàííûìè è ïðåäñòàâëÿþò ïðèçíàêè (ñì. òàáëèöó) [4]: îáúåêò âëîæåíèé;
õàðàêòåð ó÷àñòèÿ â èíâåñòèðîâàíèè; âðåìåííîé ïåðèîä èíâåñòèðîâàíèÿ; ôîðìû ñîáñòâåííîñòè íà èíâå-
ñòèöèîííûå ðåñóðñû; ðåãèîíàëüíûé ïðèçíàê (ðèñ. 2)

Ïðÿìûå èíâåñòèöèè – ýòî íåïîñðåäñòâåííîå ó÷àñòèå èíâåñòîðà â îïðåäåëåíèè îáúåêòîâ èíâåñòèðî-
âàíèÿ è îáúåêòîâ âëîæåíèÿ ñðåäñòâ. Ïðÿìûå èíâåñòèöèè ïðîèçâîäÿò â îñíîâíîì èíâåñòîðû, èìåþùèå
äîñòàòî÷íóþ èíôîðìàöèþ îá îáúåêòå èíâåñòèðîâàíèÿ, à òàêæå õîðîøî çíàêîìûå ñ èíñòðóìåíòàìè
èíâåñòèðîâàíèÿ [10].
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Òàáëèöà
Êëàññèôèêàöèÿ èíâåñòèöèé ïî È.À. Áëàíêó [4, c. 64]

Ïîä êîñâåííûìè èíâåñòèöèÿìè ïîíèìàþòñÿ èíâåñòèöèè, êîòîðûå îïîñðåäîâàíû äðóãèìè ëèöàìè:
èíâåñòèðîâàíèå îñóùåñòâëÿåòñÿ ôèíàíñîâûìè ïîñðåäíèêàìè [10].

Ïî äëèòåëüíîñòè èíâåñòèöèè ðàçëè÷àþò êðàòêîñðî÷íûå è äîëãîñðî÷íûå. Êðàòêîñðî÷íûå èíâåñòè-
öèè – ýòî èíâåñòèöèè ïî âëîæåíèþ êàïèòàëà íà ñðîê íå áîëåå îäíîãî ãîäà, à äîëãîñðî÷íûå – áîëåå
îäíîãî ãîäà.

Ôîðìû ñîáñòâåííîñòè èíâåñòîðà áûâàþò ãîñóäàðñòâåííûå, ÷àñòíûå, èíîñòðàííûå è ñîâìåñòíûå
[11]. Ãîñóäàðñòâåííûå – îñóùåñòâëÿåò ãîñóäàðñòâî, à òàêæå ðåãèîíàëüíûå è ìåñòíûå îðãàíû âëàñòè çà
ñ÷åò ñðåäñòâ ñîîòâåòñòâóþùèõ áþäæåòîâ. ×àñòíûå – ýòî èíâåñòèöèè ãðàæäàí, ïðåäïðèíèìàòåëåé,
êîììåð÷åñêèõ ïðåäïðèÿòèé. Èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè ïðîèçâîäÿòñÿ èíîñòðàííûìè ãîñóäàðñòâàìè, þðè-
äè÷åñêèìè ëèöàìè, èíîñòðàííûìè ãðàæäàíàìè. Ñîâìåñòíûå èíâåñòèöèè îñóùåñòâëÿþòñÿ ðåçèäåíòàìè
äàííîé ñòðàíû è èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ [11].

Ýôôåêòèâíîñòü ïðèìåíåíèÿ èíâåñòèöèé â ñóùåñòâåííîé ñòåïåíè îïðåäåëÿåòñÿ èõ ñòðóêòóðîé. Ðàç-
ëè÷àþò [3]:

– ñòðóêòóðó ïîðòôåëüíûõ (ôèíàíñîâûõ) èíâåñòèöèé – îòðàæàåò ñîîòíîøåíèå èíâåñòèöèé â îáëè-
ãàöèè, àêöèè, öåííûå áóìàãè, â àêòèâû äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé ïî èõ îáùåìó îáúåìó;

– ñòðóêòóðó ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé – îòðàæàåò ñîîòíîøåíèå ìåæäó èíâåñòèöèÿìè â îñíîâíîé è
îáîðîòíûé êàïèòàë ïðåäïðèÿòèÿ;

– îáùóþ ñòðóêòóðó èíâåñòèöèé – îòðàæàåò ñîîòíîøåíèå ìåæäó ðåàëüíûìè è ïîðòôåëüíûìè èíâå-
ñòèöèÿìè;

– ñòðóêòóðó êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé – ïîäðàçäåëÿåòñÿ íà òåððèòîðèàëüíóþ, òåõíîëîãè÷åñêóþ, îò-
ðàñëåâóþ è âîñïðîèçâîäñòâåííóþ ñòðóêòóðó.

Òåõíîëîãè÷åñêàÿ ñòðóêòóðà êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé – ýòî îáúåì çàòðàò íà îïðåäåëåííîå ñîîðóæåíèå
îáúåêòà è èõ ÷àñòü â îáùåé ñòîèìîñòè ïðîåêòà. Îíà ïîêàçûâàåò äîëþ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé â îáùåé
âåëè÷èíå âëîæåíèé, íàïðàâëÿåìûõ íà ñòðîèòåëüíî-ìîíòàæíûå ðàáîòû, ïîêóïêó ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ,
èõ ìîíòàæ, íà ïðîåêòíûå ðàáîòû è äðóãèå çàòðàòû. Äàííàÿ ñòðóêòóðà âëîæåíèé îêàçûâàåò ñàìîå
çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå íà ýôôåêòèâíîñòü èõ ïðèìåíåíèÿ [4].

Ñîâåðøåíñòâîâàíèå äàííîé ñòðóêòóðû îñóùåñòâëÿåòñÿ â ïîâûøåíèè äîëè ñðåäñòâ, âûäåëÿåìûõ íà
ïîêóïêó ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ â ïðîåêò è äîâåäåíèå èõ äî îïòèìàëüíîãî óðîâíÿ. Ïî ñâîåé ñóòè
òåõíîëîãè÷åñêàÿ ñòðóêòóðà êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé – ýòî îòíîøåíèå àêòèâíîé è ïàññèâíîé ÷àñòè îñ-
íîâíûõ ôîíäîâ ïðîèçâîäñòâà [7]. Ïðè ïðîåêòèðîâàíèè ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé ñòðåìÿòñÿ ê îïòè-
ìèçàöèè òåõíîëîãè÷åñêîé ñòðóêòóðû êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, ïîòîìó ÷òî îíè, ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ
óñëîâèÿõ, ïðèâîäÿò ê ïîâûøåíèþ ïðîåêòíîé ìîùíîñòè ñòðîÿùåãîñÿ ïðåäïðèÿòèÿ, ñëåäîâàòåëüíî, áó-
äóò ñíèæàòüñÿ êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ íà åäèíèöó ïðîäóêöèè, ÷òî ïðèâåäåò ê ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâ-
íîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ [8].

Àíàëèç èìåþùåéñÿ ñòðóêòóðû èíâåñòèöèé ïî ðàçíûì íàïðàâëåíèÿì èñïîëüçîâàíèÿ èìååò íàó÷íóþ
è ïðàêòè÷åñêóþ çíà÷èìîñòü. Ïðàêòè÷åñêàÿ çíà÷èìîñòü çàêëþ÷àåòñÿ â îïðåäåëåíèè òåíäåíöèé èçìåíå-
íèÿ ñòðóêòóðû èíâåñòèöèé, íà îñíîâå êîòîðîé ïðåäîñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíîñòü ðàçðàáîòêè ýôôåêòèâíîé
èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè [7]. Íàó÷íàÿ çíà÷èìîñòü àíàëèçà ñòðóêòóðû èíâåñòèöèé îïðåäåëÿåòñÿ òåì,
÷òî íà îñíîâå äàííîãî àíàëèçà îïðåäåëÿþòñÿ íîâûå ôàêòîðû âëèÿíèÿ íà èíâåñòèöèîííóþ äåÿòåëü-
íîñòü, à òàêæå íà ýôôåêòèâíîñòü ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèé, ÷òî âàæíî äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîí-
íîé ïîëèòèêè [8].

Признак классификации Виды 
Влияние на конкурентоспособность 
предприятия 

1. Пассивные – формируют показатели технического уровня развития и 
стабильности функционирования предприятия 
2. Активные – формируют повышение технологического уровня предприятия  
и увеличение показателей функционирования предприятия 

По объекту инвестирования 1. Реальные инвестиции – реконструкция, модернизация и создание новых 
основных фондов 
2. Портфельные – приобретение ценных бумаг 
3. Нематериальные – приобретение имущественных прав и прав на 
интеллектуальную собственность 

По сроку инвестирования 1. Краткосрочные – до года 
2. Среднесрочные – 5–10 лет 
3. Долгосрочные – более 10 лет 

В зависимости от формы собственности 
инвесторов 

1. Государственные 
2. Частные 
3. Иностранные 
4. Смешанные 

По объему инвестирования 1. Крупные – от них зависит объем реализации 
2. Мелкие – не влияют на объем реализации 

Региональный признак По принадлежности к конкретному региону 
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Êóðíîñîâà Å.À. Òåîðåòè÷åñêèå ïîäõîäû ê èññëåäîâàíèþ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè
ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé

Â ãðàíèöàõ êëàññèôèêàöèè ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé èñïîëüçóþò åùå îäèí ïîäõîä – ðåàëüíûå èíâåñ-
òèöèè ìîãóò ïîäðàçäåëÿòñÿ íà âêëàäû, íàïðàâëåííûå íà ðàçâèòèå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, òî
åñòü ýòî îñóùåñòâëåíèå èíâåñòèöèé äëÿ ìèíèìèçàöèè èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà è ñòèìóëèðîâàíèÿ ðîñòà
îáúåìîâ âûïóñêà è ïðîèçâîäñòâåííîé îòäà÷è [9].

Èíâåñòèöèè â öåëÿõ ïîâûøåíèÿ ìîùíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ èñïîëüçóþò íà ðûíêàõ, êîòîðûå íàñûùåíû
ïðîäóêöèåé äëÿ öåëåé ñòàáèëüíîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Åùå äàííûé ïîäõîä èñïîëüçóåòñÿ, åñëè
ïåðåä ïðåäïðèÿòèåì ñòîèò çàäà÷à äèâåðñèôèêàöèè ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, ðàçâèòèÿ óðîâíÿ
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè [9]. Íîâûå ìîùíîñòè äîëæíû ïîâûñèòü âîçìîæíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïî ñîçäà-
íèþ íîâûõ áëàã.

Åùå îäíèì íàïðàâëåíèåì ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé ÿâëÿåòñÿ âëîæåíèå ñðåäñòâ äëÿ âûïîëíåíèÿ òðåáî-
âàíèé îò ãîñóäàðñòâà. Ýòî òðåáóåòñÿ äëÿ ñîáëþäåíèÿ îïðåäåëåííûõ ñòàíäàðòîâ, ÃÎÑÒîâ, íîðì, óñòà-
íîâëåííûõ â ãîñóäàðñòâå [10].

Òî÷íîå îïðåäåëåíèå ñòðóêòóðû èíâåñòèöèé ïîìîãàåò îïåðàòèâíî îñóùåñòâèòü èõ îöåíêó, à òàêæå
îöåíêó ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ íà òåêóùèé ìîìåíò âðåìåíè. Â ñëó÷àå ôèíàíñîâûõ èíâå-
ñòèöèé íà ïåðâûé ïëàí âûäâèãàåòñÿ ïîíÿòèå ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ò. å.
ñïîñîáíîñòü îòâå÷àòü ïî òåêóùèì îáÿçàòåëüñòâàì [6].

Òàêæå àíàëèç ñòðóêòóðû èíâåñòèöèé ïðåäîñòàâëÿåò âîçìîæíîñòü ó÷åñòü äîïîëíèòåëüíûå íàïðàâëå-
íèÿ ðàçâèòèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ñôîðìèðîâàòü íîâûå èñòî÷íèêè ïî åãî ôè-
íàíñèðîâàíèþ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ôèíàíñîâûå èíâåñòèöèè ìîæíî ïîäâåðãàòü äèâåðñèôèêàöèè – ñîçäàâàòü ïîðò-
ôåëü èíâåñòèöèé, äëÿ êîòîðîãî õàðàêòåðíî íàëè÷èå ðàçíûõ âèäîâ öåííûõ áóìàã, ñ ðàçëè÷íîé ðûíî÷-
íîé ñòîèìîñòüþ, öåííîñòüþ, óðîâíåì ðèñêà, ëèêâèäíîñòè. Ïîðòôåëü ôîðìèðóåòñÿ äëÿ ó÷àñòèÿ ïðåä-
ïðèÿòèÿ â áîëüøåì êîëè÷åñòâå ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé, äëÿ ïëàíèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè è äîõîäîâ, äëÿ
ðàñïðåäåëåíèÿ ðèñêîâ [11].
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