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В статье рассмотрены причины, которые привели к стаг-
фляции в российской экономике, проведен анализ текущей
ситуации и предложены направления действий для более эф-
фективного управления экономическим развитием страны.
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В настоящее время ряд ведущих экономистов указывает, что в российской эко-
номике продолжают наблюдаться стагфляционные процессы [1; 2]. Это подтверж-
дается статистическими данными по ВВП и индексу потребительских цен (ИПЦ)
в России, приведенными в таблице.

Таблица
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            Годы 

Показатель

 
2013 2014 2015 

I кв. II кв. III кв. IV кв. I кв. II кв. III кв. IV кв. I кв. II кв. 

Величина ВВП  
в ценах 2008 г., 
млрд руб. 

9690,9 10390,6 11407 11956 9745,8 10464,6 11504,7 12007,5 9527,5 - 

Темпы роста 
ВВП, % (к 
аналогичному 
периоду 
предыдущего 
года) 

0,73 1,16 1,26 2,08 0,57 0,71 0,86 0,43 -2,23 -4,6 

ИПЦ, % 1,88 1,6 1,17 1,65 2,33 2,44 1,39 4,78 7,44 1,0 
 
Официальных данных о величине ВВП по II кварталу 2015 г. пока нет на сайте

Росстата, но, по оперативным предварительным данным, Росстат оценил падение
ВВП в 4,6 % по отношению к аналогичному периоду 2014 г. [3]. Следует также отме-
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тить, что значения ВВП начиная со II квартала 2014 г. (в таблице выделены жирным
шрифтом) приводятся уже с учетом вклада Крымского федерального округа [4].

Учитывая наличие в Крыму крупных агропромышленных центров, это, по мне-
нию некоторых экспертов, могло добавить до 0,7 % российскому ВВП [5], что как
раз сопоставимо с наблюдаемыми соответствующими квартальными темпами рос-
та ВВП и частично объясняет особенно резкое их падение во II квартале 2015 г.,
поскольку падение темпов в первом квартале происходило и в предыдущие годы,
в то время как второй квартал обычно показывал их ускорение.

Таким образом, величины темпов роста ВВП в ценах 2008 г. в течение 2014 года
снизились по сравнению с соответствующими темпами роста в 2013 г., даже не-
смотря на присоединение нового крупного региона, а в I и II кварталах 2014 года
квартальные темпы роста ВВП впервые за рассматриваемый период показали от-
рицательную динамику по отношению к I и II кварталам 2014 г. (2,2 %), что позво-
ляет назвать их уже темпами снижения. То есть наблюдается не только постоянное
снижение темпов роста валового внутреннего продукта России, но и его сжатие в
2015 г. по отношению к предыдущему году.

В то же время ИПЦ в целом за 2013 г. оказался равен 6,45 %, что в несколько
раз больше, чем рост ВВП по отношению к 2012 году, составивший 1,3 %.
В 2014 г. величина годового ИПЦ составила 11,36 %, а годовой прирост ВВП к
2013 г. оказался равен 0,64 %. За первое полугодие 2015 г. ИПЦ уже достиг 8,52 %
при отрицательном значении темпов роста российского ВВП в его реальном выра-
жении, а за один только июль 2015 г. составил 0,8 %. Следовательно, экономика
РФ как минимум до середины 2015 г. находилась в стадии усиления стагфляции,
причем пока нет предпосылок для изменения данной ситуации в ближайшее вре-
мя.

Такое положение сложилось ввиду совокупного действия многих факторов: за-
медления экономического развития в мире в целом, связанного с этим и с внедре-
нием ресурсосберегающих технологий снижения мировых цен на сырьевые ресур-
сы, продолжения уменьшения объемов экспорта и импорта из-за усиления эконо-
мических санкций, а также снижения уровня монетизации экономики в результа-
те уменьшения объемов кредитования субъектов экономики ввиду повышения ЦБ
РФ ключевой ставки, перехода части организаций на «серые» схемы финансирова-
ния и возврата к неофициальным бартерным сделкам. Также наблюдается посто-
янное снижение официального уровня экономически активного населения [6], что
может свидетельствовать об уходе части населения в «теневую» экономику.

Замедление темпов роста мировой экономики уже рассматривалось автором
ранее, делался прогноз вариантов ее развития [7]. При этом были рассмотрены
негативные предпосылки для реализации инерционного сценария при сохранении
и усилении накопленных диспропорций и отсутствии серьезных драйверов разви-
тия. В том числе указывалось на нарастание неопределенности при прогнозирова-
нии мировых экономических процессов ввиду усложнения управления ими. Так-
же отмечалось, что практически все основные известные антикризисные меры уже
использованы. Мировая экономика вступила в понижательную волну большого
цикла Кондратьева, на которую накладывается среднесрочное циклическое сни-
жение, что отрицательно отражается на темпах мирового развития и подталкивает
бизнес к экономии на затратах. Следовательно, не стоит ожидать в ближайшие
годы серьезного роста потребности в основных экспортируемых Россией ресурсах,
особенно углеводородах, что отмечается и другими специалистами [8].

Экономические санкции не столько изменили структуру экспорта и импорта,
сколько переориентировали товарные потоки и привели к заключению соглашений
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с другими странами либо росту объемов уже делавшихся у них закупок. При этом
общий объем экспорта и импорта по торговому балансу страны снизился в обеих
частях, особенно это коснулось импорта (причем в большей степени именно това-
ров), который в 2014 г. составил 429 млрд долл. против 469 млрд долл. в 2013 г. [9],
потеряв более 8,5 %. Экспорт при этом потерял 5 %. За I полугодие 2015 г. экспорт
по отношению к I полугодию 2014 г. снизился еще на 26,37 %, а импорт на 33,4 %.

Определенным положительным моментом можно считать снижение величины
вывоза капитала с 74,6 млрд долл. в I полугодии 2014 г. до 52,5 млрд долл.
в I полугодии 2015 г. [10; 11], однако это скорее следствие серьезного ужесточения
денежно-кредитной политики ЦБ РФ в области повышения ключевой ставки, чем
отражение положительных тенденций в экономике страны.

Инфляционная составляющая в наблюдаемой стагфляции хотя и вызвана час-
тично изменением в негативную сторону курса национальной валюты, но по-пре-
жнему носит во многом немонетарный характер, что отмечалось неоднократно оте-
чественными экономистами [12]. Таким образом, пытаться управлять инфляцией
только монетарными методами было бы неэффективно, что признают даже сами
специалисты центробанка. В то же время из-за отраслевой дисгармонии и отсут-
ствия достаточных инвестиций для поддержания существующих производств ухуд-
шается состояние экономики в целом, что отражается в ее стагнации и даже воз-
можной рецессии. Все это уже привело к снижению реальных доходов населения и
может привести к уменьшению объема ВВП в 2015 году относительно 2014 г.

В этих условиях представляется нецелесообразным производить так называемое
количественное смягчение, к которому призывают некоторые финансовые специа-
листы [13], поскольку оно в существующих условиях приведет только к усилению
инфляции и не будет способствовать развитию реального сектора экономики,
на что указывают другие экономисты [14]. Снижение ЦБ РФ ключевой ставки в
данный момент приведет к росту необеспеченных кредитов [15], как уже случалось
ранее [16], и не даст необходимого толчка экономическому развитию, поскольку
будет способствовать переводу значительной рублевой денежной массы в иностран-
ную валюту, отчего в условиях ее ограниченного предложения и отсутствия валют-
ных интервенций Центробанка только повысит ее стоимость и приведет к новому
витку инфляции. Повышение же ключевой ставки для снижения инфляции еще
больше ограничит возможности предприятиям для проведения инвестиционной де-
ятельности и окончательно ввергнет экономику в еще более глубокую рецессию.

Со стороны государства в таких случаях обычно следует сокращение государ-
ственных расходов в части управления и усиление программ, направленных на
поддержание основных отраслей экономики. В настоящее время создаются либо
корректируются такие программы в отношении оборонно-промышленного комп-
лекса, сельского хозяйства, научных и медицинских организаций и ряда других.
Однако существует немалое количество экономически значимых предприятий,
а также секторов экономики, в которых Россия не имеет собственных мощностей,
но которые необходимо поддерживать и создавать в целях укрепления экономи-
ческой безопасности страны и развития в целом [17].

В данных условиях представляется наиболее эффективным создание либо усиле-
ние роли специализированных целевых фондов для предоставления как непосред-
ственно льготных ссудных ресурсов, так и государственных гарантий для развития и
становления необходимых производств. Для привлечения средств также можно ис-
пользовать выпуск государством долгосрочных ценных бумаг. При этом особенное
внимание следует уделять не только целевому использованию средств по проектам
поддержки и развития отраслей, но и достижению поставленных целей как по объе-
мам, так и по срокам и качеству исполнения, в том числе конечных продуктов
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производства, а не самих производственных мощностей. Необходимо также усилить
ответственность за соблюдение проектных параметров и сроков реализации проек-
тов. Еще одним направлением должно стать усиление антикоррупционной состав-
ляющей управления, поскольку в условиях высокой коррумпированности финансо-
вые средства фондов не могут использоваться эффективно [18; 19].
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